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b) Aos demais impostos, relativamente aos rendimentos pro-
duzidos nos periodos de tributacao que se iniciem depois de 31
de Dezembro do ano da notificacdo da dentincia.

Em testemunho do qual, os signatdrios, devidamente autoriza-
dos, pelos seus respectivos Governos, assinam esta Convengao.

Feito em duplicado, em Macau, aos 15 de Novembro de 2010,
em Chinés e Portugués, sendo os dois textos igualmente autén-
ticos.

Pelo Governo da Regido

Administrativa Especial de Pelo Governo da Republica

Macau da Republica de Cabo Verde
Popular da China
Tam Pak Yuen Humberto Santos Brito
Secretario Secretario
para a Economia e Finangas de Estado Adjunto

do Primeiro Ministro

Aviso do Chefe do Executivo n.° 51/2011

O Chefe do Executivo manda publicar, nos termos do n.° 1 do
artigo 6.° da Lei n.° 3/1999 da Regido Administrativa Especial
de Macau, a «Convengdo entre a Regido Administrativa Espe-
cial de Macau da Republica Popular da China e o Reino da Bél-
gica para Evitar a Dupla Tributagdo e Prevenir a Evasdo Fiscal
em Matéria de Impostos Sobre o Rendimento», assinada em
Bruxelas, aos 19 de Junho de 2006, nas suas versdes auténticas
nas linguas chinesa, portuguesa e inglesa.

Promulgado em 29 de Agosto de 2011.

O Chefe do Executivo, Chui Sai On.
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CONVENCAO ENTRE A REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU
DA REPUBLICA POPULAR DA CHINA E O REINO DA BELGICA PARA EVITAR
A DUPLA TRIBUTACAO E PREVENIR A EVASAO FISCAL EM MATERIA DE
IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

O Governo da Regido Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da China e o Governo do Reino da Bélgica,

Desejando celebrar uma Convencdo para evitar a dupla tributacio e prevenir a evasao fiscal em matéria de impostos sobre o ren-
dimento,

Acordaram nas disposi¢des seguintes:

Artigo 1.°

Pessoas visadas

Esta Convengao aplica-se as pessoas residentes de uma ou de ambas as Partes Contratantes.

Artigo 2.°

Impostos visados

1. Esta Convencao aplica-se aos impostos sobre o rendimento exigidos por uma Parte Contratante ou suas subdivisdes politicas
ou autoridades locais, seja qual for o sistema usado para a sua percepcao.

2. Sao considerados impostos sobre o rendimento todos os impostos incidentes sobre o rendimento total ou sobre parcelas do
rendimento, incluidos os impostos sobre os ganhos derivados da alienagdo de bens mobilidrios ou imobilidrios, impostos sobre mon-
tantes totais de vencimentos ou saldrios pagos por empresas, bem como os impostos sobre as mais-valias de capital.

3. Os impostos actuais a que esta Convencgdo se aplica sdo, nomeadamente:
a) No caso de Macau:

(i) O imposto profissional,

(ii) O imposto complementar de rendimentos;

(iii) A contribuicdo predial urbana;

(iv) O imposto do selo de conhecimento da contribuicdo predial urbana,
(a seguir referidos pela designacdo de «imposto de Macau»).

b) No caso da Bélgica:

(i) O imposto das pessoas singulares;

(ii) O imposto das sociedades;

(iii) O imposto das pessoas colectivas;

(iv) O imposto dos nao residentes;

(v) A contribui¢do complementar de crise;

incluindo os impostos antecipados (précomptes) e, com ressalva do n.° 2 do artigo 3.°, os adicionais (additonnels) dos referidos
impostos e impostos antecipados,

(a seguir referidos pela designacdo de «imposto belga»).

4. Esta Convencado serd também aplicdvel aos impostos de natureza idéntica ou substancialmente similar que entrem em vigor
posteriormente a data da assinatura da Convencdo e que venham a acrescer ou a substituir os impostos existentes. As autoridades
competentes das Partes Contratantes comunicardo uma a outra as modificagdes importantes introduzidas nas respectivas legisla-
¢oes fiscais.
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Artigo 3.°

Definicoes gerais

1. Para efeitos desta Convengao, a ndo ser que o contexto exija interpretagio diferente:

a) (i) O termo «Macau» significa a Regido Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da China; usada em sentido
geografico, compreende a peninsula de Macau e as ilhas da Taipa e Coloane;

(ii) O termo «Bélgica» significa o Reino da Bélgica; usada em sentido geografico, compreende o territério do Reino da Bélgica,
incluindo o mar territorial e qualquer outra drea, no mar ou no ar onde, em conformidade com o direito internacional, o Reino da
Bélgica exerce direitos de soberania relativos a exploracao e utilizagao dos recursos naturais do leito do mar, do seu subsolo e das
dguas sobrejacentes;

b) As expressdes «uma Parte Contratante» e «outra Parte Contratante» significam Macau ou Bélgica, consoante resulte do con-
texto;

¢) O termo «pessoa» compreende uma pessoa singular, uma sociedade ou qualquer agrupamento de pessoas;

d) O termo «sociedade» significa qualquer pessoa colectiva ou entidade que é tratada como pessoa colectiva para efeitos fiscais,
na Parte Contratante da qual é residente;

e) As expressoes «empresa de uma Parte Contratante» e «empresa da outra Parte Contratante» significam, respectivamente, uma
empresa explorada por um residente de uma Parte Contratante e uma empresa explorada por um residente da outra Parte Contra-
tante;

f) A expressao «trafego internacional» significa qualquer transporte por navio ou aeronave explorados somente por uma empresa
que tem o local de direcgdo efectiva numa Parte Contratante, excepto se o navio ou aeronave forem explorados somente entre lu-
gares situados na outra Parte Contratante;

2) A expressdo «autoridade competente» significa:
(i) no caso de Macau, o Chefe do Executivo ou os seus representantes autorizados;
(i1) no caso da Bélgica, o Ministro das Finangas ou os seus representantes autorizados.

2. Para efeitos desta Convencao, as expressdes «Imposto de Macau» e «Imposto Belga» ndo compreendem quaisquer multas ou
juros derivados de impostos, aplicaveis por forca da legislagdo tributdria de qualquer uma das Partes, sob excusa da sua previsdo no
artigo 2.° desta Convengao.

3. No que se refere a aplicacdo da Convencao por uma Parte Contratante, qualquer expressao nao definida de outro modo nesta
Convencdo devera ter, a ndo ser que o contexto exija interpretacao diferente, o significado que lhe for atribuido naquele exacto mo-
mento pela legislacao dessa Parte que regula os impostos a que a Convencao se aplica, entre o significado que lhe for atribuido pela
legislacao fiscal dessa Parte e o significado que lhe for atribuido por outra legislacao dessa Parte, prevalece o primeiro.

Artigo 4.°

Residente

1. Para efeitos desta Convengao, a expressdo «residente de uma Parte Contratante» significa qualquer pessoa que, por virtude da
legislacao dessa Parte, estd af sujeita a imposto, devido ao seu domicilio, residéncia, sede ou direc¢@o efectiva ou a qualquer outro
critério de natureza similar, incluindo ainda essa mesma Parte e qualquer sua subdivisdo politica ou autoridade local. Todavia, esta
expressdo nao inclui qualquer pessoa que estd sujeita a imposto em uma Parte, apenas relativamente ao rendimento de fontes loca-
lizadas nessa Parte.

2. Quando, por virtude do disposto no n.° 1, uma pessoa singular for residente de ambas as Partes Contratantes, o seu estatuto
serd determinado do modo seguinte:

a) Serd considerado residente da Parte em que tenha uma habitacdo permanente a sua disposi¢do; se tiver uma habitacdo per-
manente a sua disposi¢do em ambas as Partes, serd considerado residente da Parte com a qual sejam mais estreitas as suas relagdes
pessoais e econdmicas (centro de interesses vitais);

b) Se a Parte em que tem o centro de interesses vitais ndo puder ser determinada ou se nao tiver uma habitacdo permanente a
sua disposi¢do em nenhuma das Partes, sera considerada residente da Parte em que permanece habitualmente;

¢) Se permanecer habitualmente em ambas as Partes ou se ndo permanecer habitualmente em nenhuma delas, as autoridades
competentes das Partes Contratantes resolver@o o caso de comum acordo.
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3. Quando, por virtude do disposto no n.° 1, uma pessoa, que nio seja uma pessoa singular for residente de ambas as Partes Con-
tratantes, serd considerada residente da Parte em que estiver situada a direccdo efectiva da empresa.

Artigo 5.°

Estabelecimento estavel

1. Para efeitos desta Convengao, a expressdo «estabelecimento estdvel» significa uma instalacdo fixa, através da qual a empresa
exerce toda ou parte da sua actividade.

2. A expressao «estabelecimento estavel» compreende, nomeadamente:

a) Um local de direcgdo;

b) Uma sucursal;

¢) Um escritério;

d) Uma fébrica;

¢) Uma oficina;

f) Uma mina, um poco de petrdleo ou gds, uma pedreira ou qualquer local de extrac¢do de recursos naturais e

g) Um estaleiro de construcdo, um projecto de construgido, de montagem, de instalagao ou de dragagem, cuja existéncia exceda
seis meses de duracao em qualquer periodo de doze meses.

3. Considera-se que uma empresa tem um estabelecimento estdvel numa Parte Contratante e exerce actividades através desse es-
tabelecimento estavel, se:

a) ela exercer nessa Parte, por um periodo que exceda 6 meses em qualquer periodo de 12 meses, actividades de supervisdo cone-
xas com um estaleiro de constru¢do, um projecto de construcao, de instalacao, de montagem ou de dragagem que esteja a ser levada
a cabo nessa Parte; ou

b) ela prestar servigos, incluindo servigos de consultadoria, através de empregados ou de outro pessoal contratado por si para esse
fim, mas apenas se as actividades desta natureza se mantiverem nessa Parte por um periodo ou periodos que excedam 6 meses em
qualquer periodo de 12 meses.

4.Nao obstante as disposi¢des dos nlimeros anteriores, a expressao «estabelecimento estavel» ndo compreende:
a) As instalacdes utilizadas unicamente para armazenar, expor ou entregar bens ou mercadorias pertencentes a empresa;
b) Um depésito de bens ou mercadorias pertencentes a empresa, mantido unicamente para as armazenar, eXpor ou entregar;

¢) Um dep6sito de bens ou mercadorias pertencentes a empresa, mantido unicamente para serem transformadas por outra em-
presa;

d) Uma instalacdo fixa, mantida unicamente para comprar bens ou mercadorias ou reunir informagdes para a empresa;

e) Uma instalagdo fixa mantida unicamente para exercer, para a empresa, qualquer outra actividade de caracter preparatdrio ou
auxiliar;

f) Uma instalacdo fixa, mantida unicamente para o exercicio de qualquer combinagdo das actividades referidas nas alineas a) a e)
quando, a actividade de conjunto da instalacao fixa, enquanto resultado desta combinacao, seja de caracter preparatorio ou auxiliar.

5. Nao obstante o disposto nos n.” 1 e 2, quando uma pessoa - que nao seja um agente independente a que ¢ aplicavel o disposto
no n.° 6 - actue em uma Parte Contratante por conta de uma empresa da outra Parte e tenha e, habitualmente, exerca poderes para
celebrar contratos em nome da empresa, serd considerado que esta empresa tem estabelecimento estdvel nessa Parte relativamente
a qualquer actividade que essa pessoa exerca para a empresa, a nao ser que as actividades de tal pessoa através de uma instalacdo
fixa, se limitem as mencionadas no n.° 4, de acordo com o qual esta instalacdo ndo deva ser considerada como um estabelecimento
estdvel.

6. Nao se considera que uma empresa tem um estabelecimento estdvel em uma Parte Contratante pelo simples facto de ai exercer
a sua actividade por intermédio de um corretor, de um comissario-geral ou de um qualquer outro agente independente, desde que
essas pessoas actuem no ambito normal da sua actividade. Contudo, se a actividade desse agente independente for dedicada exclusi-
vamente ou quase exclusivamente a essa empresa nao sera este considerado como agente independente para efeitos deste nimero.

7. O facto de uma sociedade residente de uma Parte Contratante controlar ou ser controlada por uma sociedade residente da
outra Parte Contratante ou que exerce a sua actividade nessa outra parte (quer seja através de um estabelecimento estavel, quer de
outro modo) ndo é, por si, bastante para fazer de qualquer dessas sociedades estabelecimento estdavel da outra.



N.?37 —12-9-2011 BOLETIM OFICIAL DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU — I SERIE 1827

Artigo 6.°

Rendimentos de bens imobiliarios

1. Os rendimentos que os residentes de uma Parte Contratante aufiram de bens imobilidrios (incluindo os rendimentos das explo-
racoes agricolas ou florestais) situados na outra Parte Contratante podem ser tributados nessa outra Parte.

2. A expressdo «bens imobilidrios» terd o significado que lhe for atribuido pelo direito da Parte Contratante em que tais bens esti-
verem situados. A expressdo compreende sempre os acessorios, o gado e o equipamento das exploracdes agricolas e florestais, os di-
reitos a que se apliquem as disposi¢des da lei geral relativas a bens imdveis, o usufruto dos bens imdveis e os direitos a retribuicdes
varidveis ou fixas conferidos pela exploracdo ou pelo direito a exploracdo de jazigos minerais, fontes e outros recursos naturais. Os
navios e as aeronaves nao sao considerados bens imobilidrios.

3. A disposicao do n.° 1 aplica-se aos rendimentos derivados da exploracdo directa, do arrendamento ou de qualquer outra forma
de utilizacdo dos bens imobilidrios.

4. O disposto nos n.” 1 e 3 aplica-se igualmente aos rendimentos provenientes dos bens imobilidrios de uma empresa e aos rendi-
mentos derivados dos bens imobilidrios utilizados para o exercicio de profissoes independentes.

Artigo 7.°

Lucros das empresas

1. Os lucros de uma empresa de uma Parte Contratante sé podem ser tributados nessa Parte, a ndo ser que a empresa exerca a
sua actividade na outra Parte Contratante por meio de um estabelecimento estdvel af situado. Se a empresa exercer a sua actividade
deste modo, os seus lucros podem ser tributados na outra Parte, mas unicamente na medida em que forem imputdveis a esse estabe-
lecimento estavel.

2. Com ressalva do disposto no n.° 3, quando uma empresa de uma Parte Contratante exercer a sua actividade na outra Parte
Contratante por meio de um estabelecimento estavel af situado, serdo imputados, em cada Parte Contratante, a esse estabelecimen-
to estdvel os lucros que este obteria se fosse uma empresa distinta e separada que exercesse as mesmas actividades ou actividades
similares, nas mesmas condi¢gdes ou em condic¢des similares, e actuando com absoluta independéncia nas transac¢des com a empresa
de que € estabelecimento estavel.

3. Na determinacio do lucro de um estabelecimento estdvel é permitido deduzir as despesas que tiverem sido contraidas para
efeitos da actividade desse estabelecimento estdvel, incluindo as despesas de direccdo e as despesas gerais de administracgio, efec-
tuadas com o fim referido, quer na Parte em que esse estabelecimento estavel estiver situado, quer fora dela.

4. Se for usual em uma Parte Contratante determinar os lucros imputdveis a um estabelecimento estdvel com base numa reparti-
¢do dos lucros totais da empresa entre as suas diversas partes, o disposto no n.° 2 ndo impedird essa Parte Contratante de determi-
nar os lucros tributdveis de acordo com tal reparticdo que seja usual. O método de reparticdo adoptado deve, no entanto, conduzir a
um resultado conforme os principios enunciados neste artigo.

5. Nenhum lucro serd imputado a um estabelecimento estavel pelo facto da simples compra de bens ou de mercadorias, por esse
estabelecimento estdvel, para a empresa.

6. Para efeitos dos nimeros precedentes deste artigo, os lucros a imputar ao estabelecimento estdvel serdo calculados em cada
ano segundo o mesmo método, a ndo ser que existam motivos vdlidos e suficientes para proceder de forma diferente.

7. Quando os lucros compreendam elementos do rendimento especialmente tratados noutros artigos desta Convengao, as respec-
tivas disposicdes nao serdo afectadas pelas deste artigo.

Artigo 8.°

Transporte maritimo e aéreo

1. Os lucros provenientes da exploracdo de navios ou aeronaves no trafego internacional s6 podem ser tributados na Parte Con-
tratante em que estiver situada a direc¢@o efectiva da empresa.

2. Se a direc¢ao efectiva de uma empresa de navegagdo maritima se situar a bordo de um navio, a direc¢do efectiva considera-se
situada na Parte Contratante em que se encontra o porto onde esse navio estiver registado, ou, na falta de porto de registo, na Parte
Contratante de que € residente a pessoa que explora o navio.

3. O disposto no n.° 1 é igualmente aplicavel aos lucros e receitas provenientes da participagdo numa associa¢cdo, numa actividade
conjunta ou num organismo internacional de exploracao.
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Artigo 9.°

Empresas associadas

1. Quando:

a) Uma empresa de uma Parte Contratante participar directa ou indirectamente na direcgéo, no controlo ou no capital de uma
empresa da outra Parte Contratante; ou

b) As mesmas pessoas participarem directa ou indirectamente na direc¢io, no controlo ou no capital de uma empresa de uma
Parte Contratante e de uma empresa da outra Parte Contratante,

e, em ambos os casos, as duas empresas, nas suas relagdes comerciais ou financeiras, estiverem ligadas por condicdes aceites ou
impostas que difiram das que seriam estabelecidas entre empresas independentes, os lucros que, se nao existissem essas condigdes,
teriam sido obtidos por uma das empresas, mas nao o foram por causa dessas condi¢des, podem ser incluidos nos lucros dessa em-
presa e tributados em conformidade.

2. Quando uma Parte Contratante incluir nos lucros de uma empresa dessa Parte, e tributar nessa conformidade, os lucros pelos
quais uma empresa da outra Parte Contratante foi tributada nesta outra Parte, e os lucros incluidos deste modo constituirem lucros
que teriam sido obtidos pela empresa da primeira Parte mencionada, se as condi¢des impostas entre as duas empresas tivessem sido
as condigdes que teriam sido estabelecidas entre empresas independentes, essa outra Parte procederd entdo ao ajustamento que
considere adequado do montante do imposto ai cobrado sobre os lucros referidos. Na determinagao deste ajustamento, serdo toma-
das em consideragao as outras disposi¢cdes desta Convengao e as autoridades competentes das Partes Contratantes consultar-se-ao,
se necessario.

Artigo 10.°

Dividendos

1. Os dividendos pagos por uma sociedade residente de uma Parte Contratante a um residente da outra Parte Contratante podem
ser tributados nessa outra Parte.

2. No entanto, esses dividendos podem ser igualmente tributados na Parte Contratante de que € residente a sociedade que paga
os dividendos e de acordo com a legislacdo dessa Parte, mas se o beneficidrio efectivo dos dividendos for residente da outra Parte
Contratante, o imposto assim estabelecido nido excedera:

a) 5 por cento do montante bruto dos dividendos se o beneficidrio efectivo for uma sociedade detentora directa de pelo menos 10
por cento do capital da sociedade que paga os dividendos;

b) 10 por cento do montante bruto dos dividendos, nos restantes casos.

Nao obstante o preceituado neste ntimero, os dividendos ndo serao tributados na Parte Contratante de que ¢ residente a empresa
que paga os dividendos, se o beneficidrio efectivo desses dividendos for uma empresa residente da outra Parte que detenha, por um
periodo ininterrupto de 12 meses e até ao momento do pagamento desses dividendos, uma participagdo no capital no minimo de 25
por cento do capital da empresa que paga os dividendos.

O disposto neste nimero nao afecta a tributacao da sociedade pelos lucros dos quais os dividendos sdo pagos.

3. O termo «dividendos» usado neste artigo significa os rendimentos provenientes de ac¢des, de accdes ou bénus de fruicdo, partes
de minas, partes de fundador ou outros direitos, com excepg¢ao dos créditos, da participagdo nos lucros, bem como dos rendimentos,
ainda que pagos a titulo de juros, sujeitos ao mesmo regime fiscal que os rendimentos de ac¢des pela legislagdo tributaria da Parte
de que é residente a sociedade que os distribui.

4. O disposto nos n.” 1 e 2 ndo ¢ aplicavel se o beneficidrio efectivo dos dividendos, residente em uma Parte Contratante, exercer
actividade na outra Parte Contratante de que € residente a sociedade que paga os dividendos, por meio de um estabelecimento esta-
vel af situado, ou exercer nessa outra Parte uma profissdo independente, por meio de uma instalagdo fixa af situada, e a participacao
relativamente a qual os dividendos sdo pagos estiver efectivamente ligada a esse estabelecimento estdvel ou a essa instalagdo fixa.
Neste caso, sdo aplicdveis as disposi¢cdes do artigo 7.° ou do artigo 14.°, consoante o caso.

5. Quando uma sociedade residente de uma Parte Contratante obtiver lucros ou rendimentos provenientes da outra Parte Con-
tratante, esta outra Parte ndo podera exigir nenhum imposto sobre os dividendos pagos pela sociedade, excepto na medida em que
esses dividendos forem pagos a um residente dessa outra Parte ou na medida em que a participagdo relativamente a qual os divi-
dendos sao pagos estiver efectivamente ligada a um estabelecimento estdvel ou a uma instalagao fixa nessa outra Parte, nem sujeitar
os lucros nao distribuidos da sociedade a um imposto sobre os lucros ndo distribuidos, mesmo que os dividendos pagos ou os lucros
ndo distribuidos consistam, total ou parcialmente, em lucros ou rendimentos provenientes dessa outra Parte.
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Artigo 11.°

Juros

1. Os juros provenientes de uma Parte Contratante e pagos a um residente da outra Parte Contratante podem ser tributados nes-
sa outra Parte.

2. No entanto, esses juros podem ser igualmente tributados na Parte Contratante de que provém e de acordo com a legislagdo
dessa Parte, mas se o beneficidrio efectivo dos juros for residente da outra Parte Contratante, o imposto assim estabelecido ndo ex-
cedera 10 por cento do montante bruto dos juros.

3. Nao obstante o disposto no n.° 2, os juros estdo isentos de imposto na Parte Contratante na qual sdo gerados quando sejam:

a) Juros de créditos comerciais, incluidos os representados por titulos de crédito, resultantes do pagamento a termo de mercado-
rias, produtos ou servigos fornecidos por uma empresa;

b) Juros pagos em consequéncia de empréstimos concedidos, garantidos ou segurados ou de abertura de créditos, garantidos ou
segurados ao abrigo de um esquema organizado por uma Parte Contratante ou uma das suas subdivisdes politicas ou autoridades
locais com vista a promover a exportacao;

¢) Juros de crédito ou empréstimos de qualquer natureza, excepto os representados por instrumentos ao portador, pagos a insti-
tui¢des bancdrias;

d) Juros resultantes dos depdsitos efectuados por uma empresa junto de uma institui¢do bancaria;
e) Juros pagos a outra Parte Contratante ou a uma das suas subdivisdes politicas ou autoridades locais.

4. O termo «juros», usado neste artigo, significa os rendimentos de crédito de qualquer natureza, com ou sem garantia hipotecaria,
e com direito ou ndo a participar nos lucros de devedor, e nomeadamente os rendimentos da divida publica e das obrigacdes, sob
garantia ou titulo, incluindo os prémios relativos a essas dividas, garantias e a esses titulos. Contudo, o termo «juros» nao inclui, para
efeitos deste artigo, as penalizagdes por pagamento tardio ou os juros assimilados aos dividendos pelo n.° 3 do artigo 10.°

5. O disposto nos n.* 1, 2 e 3 ndo ¢ aplicavel se o beneficiario efectivo dos juros residente de uma Parte Contratante exercer ac-
tividade na outra Parte Contratante de que provém os juros, por meio de um estabelecimento estdvel af situado, ou exercer nessa
outra Parte uma profissdo independente, por meio de uma instalagdo fixa af situada, e o crédito relativamente ao qual os juros sao
pagos estiver efectivamente ligado a esse estabelecimento estdvel ou a essa instalagao fixa. Neste caso, sdo aplicaveis as disposicoes
do artigo 7.° ou do artigo 14.°, consoante o caso.

6. Os juros consideram-se provenientes de uma Parte Contratante quando o devedor for residente dessa Parte. Todavia, quando
o devedor dos juros, seja ou nao residente de uma Parte Contratante, tiver em uma Parte Contratante um estabelecimento estdvel
ou uma instalagdo fixa em relacdo com os quais haja sido contraida a obrigagdo pela qual os juros sdo pagos e esse estabelecimento
estdvel ou essa instalacdo fixa suporte o pagamento desses juros, tais juros sao considerados provenientes da Parte em que o estabe-
lecimento estavel ou a instalagédo fixa estiverem situados.

7. Quando, devido a relagdes especiais entre o devedor e o beneficidrio efectivo ou entre ambos e qualquer outra pessoa, 0 mon-
tante dos juros pagos exceder, por qualquer motivo, o montante que seria acordado entre o devedor e o beneficidrio efectivo na
auséncia de tais relagdes, as disposicdes deste artigo sao aplicdveis apenas a este ltimo montante. Neste caso, o excesso pode conti-
nuar a ser tributado de acordo com a legislagao de cada Parte Contratante, tendo em conta as outras disposicdes desta Convengao.

Artigo 12.°

Royalties

1. As royalties provenientes de uma Parte Contratante e pagas a um residente da outra Parte Contratante podem ser tributadas
nessa outra Parte.

2. No entanto, essas royalties podem ser igualmente tributadas na Parte Contratante de que provém e de acordo com a legislagdo
dessa Parte, mas se o beneficidrio efectivo das royalties for residente da outra Parte Contratante, o imposto assim estabelecido nao
excederd 5 por cento do montante bruto das royalties.

3. O termo «royalties», usado neste artigo, significa os pagamentos de qualquer natureza recebidas pelo uso ou pela concessao do
uso de um direito de autor sobre uma obra literdria, artistica ou cientifica, incluindo os filmes cinematograficos, bem como os filmes
ou gravacgdes para transmissdo pela rddio ou pela televisao, de uma patente, de uma marca, de um desenho ou de um modelo, plano,
féormula ou processo secretos, ou por informacdes respeitantes a uma experiéncia adquirida no sector industrial, comercial ou cien-
tifico.
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4. O disposto nos n.* 1 e 2 ndo ¢ aplicavel se o beneficidrio efectivo das royalties residente de uma Parte Contratante exercer
actividade na outra Parte Contratante de que provém as royalties, através de um estabelecimento estavel af situado, ou exercer nes-
sa outra Parte uma profissdo independente, através de uma instalagdo fixa af situada, e o direito ou bem relativamente ao qual as
royalties sdo pagas estiver efectivamente ligado a esse estabelecimento estdvel ou a essa instalacdo fixa. Neste caso, sdo aplicdveis as
disposicdes do artigo 7.° ou 14.°, consoante o caso.

5. As royalties consideram-se provenientes de uma Parte Contratante quando o devedor for residente dessa Parte. Todavia, quan-
do o devedor das royalties, seja ou ndo residente de uma Parte Contratante, tiver em uma Parte Contratante um estabelecimento
estavel ou uma instalagdo fixa em relacdo com os quais haja sido contraida a obrigacdo pela qual as royalties sdo pagas, e esse es-
tabelecimento estdvel ou essa instalacdo fixa suporte o pagamento dessas royalties, tais royalties sdo consideradas provenientes da
Parte em que o estabelecimento estdvel ou a instalacao fixa estiverem situados.

6. Quando, devido a relagdes especiais existentes entre o devedor e o beneficidrio efectivo ou entre ambos e qualquer outra pes-
soa, o montante das royalties, tendo em conta o uso, o direito ou a informagao pelos quais sdo pagas, exceder o montante que seria
acordado entre o devedor e o beneficidrio efectivo, na auséncia de tais relagdes, as disposicdes deste artigo sdo aplicdveis apenas a
este ultimo montante. Neste caso, o excesso pode continuar a ser tributado de acordo com a legislacdo de cada Parte, tendo em con-
ta as outras disposi¢des desta Convengao.

Artigo 13.°

Mais-valias

1. Os ganhos que um residente de uma Parte Contratante aufira da alienac¢do de bens imobilidrios, conforme referidos no artigo 6.°
e situados na outra Parte Contratante, podem ser tributados nessa outra Parte.

2. Os ganhos provenientes da alienacdo de bens mobilidrios que facam parte do activo de um estabelecimento estdvel que uma
empresa de uma Parte Contratante tenha na outra Parte Contratante ou de bens mobilidrios afectos a uma instalacdo fixa de que
um residente de uma Parte Contratante disponha na outra Parte Contratante para o exercicio de uma profissdo independente, in-
cluindo os ganhos provenientes da alienag¢do desse estabelecimento estavel (isolado ou com o conjunto da empresa) ou dessa insta-
lacdo fixa, podem ser tributados nessa outra Parte.

3. Os ganhos provenientes da alienag¢ao de navios ou aeronaves utilizados no trafego internacional ou de bens mobilidrios afectos
a exploragdo desses navios ou aeronaves, sao tributados na Parte Contratante onde se situe a sede ou a direcgao efectiva da empre-
sa.

4. Os ganhos provenientes da alienagdo de quaisquer outros bens, com excep¢ao dos mencionados nos n.* 1,2 e 3, sé podem ser
tributados na Parte Contratante de que o alienante € residente.

Artigo 14.°

Profissoes independentes

1. Os rendimentos obtidos por um residente de uma Parte Contratante pelo exercicio de uma profissdo liberal ou de outras acti-
vidades de cardcter independente sé podem ser tributados nessa Parte, excepto numa das circunstancias a seguir indicadas, caso em
que tais rendimentos podem ser tributados na outra Parte:

a) Se esse residente dispuser, de forma habitual, na outra Parte Contratante de uma instalacdo fixa para o exercicio da sua acti-
vidade; neste caso, podem ser tributados nessa outra Parte Contratante unicamente os rendimentos que forem imputdveis a essa
instalacdo fixa;

b) Se esse residente permanecer na outra Parte Contratante durante um periodo ou periodos que totalizem ou excedam, no total,
183 dias, em qualquer periodo de 12 meses com inicio ou termo no ano fiscal relevante; neste caso, sé pode ser tributada nessa outra
Parte Contratante a frac¢do dos rendimentos obtidos das actividades exercidas nessa outra Parte Contratante.

2. A expressdo «profissdes liberais» abrange, em especial, as actividades independentes de cardcter cientifico, literario, artistico,
educativo ou pedagdgico, bem como as actividades independentes de médicos, advogados, engenheiros, arquitectos, dentistas e con-
tabilistas.

Artigo 15.°
Profissoes dependentes
1. Com ressalva do disposto nos artigos 16.%, 18.°,19.° e 20.°, os saldrios, vencimentos e remuneracdes similares obtidos de um em-

prego por um residente de uma Parte Contratante s6 podem ser tributados nessa Parte, a ndo ser que o emprego seja exercido na
outra Parte Contratante. Se o emprego for ai exercido, as remuneracdes correspondentes podem ser tributadas nessa outra Parte.
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2. Nao obstante o disposto no n.° 1, as remuneragdes obtidas por um residente de uma Parte Contratante de um emprego exerci-
do na outra Parte Contratante s podem ser tributadas na primeira Parte mencionada se:

a) O beneficiario permanecer na outra Parte durante um periodo ou periodos que nao excedam, no total, 183 dias em qualquer
periodo de 12 meses com inicio ou termo no ano fiscal relevante; e

b) As remuneracoes forem pagas por uma entidade patronal ou em nome de uma entidade patronal que ndo seja residente da ou-
tra Parte; e

c¢) As remuneracoes nao forem suportadas por um estabelecimento estdvel ou por uma instalagdo fixa que a entidade patronal
tenha na outra Parte.

3. Nao obstante as disposi¢des anteriores deste artigo, as remuneragdes de um emprego exercido a bordo de um navio ou de uma
aeronave no trafego internacional podem ser tributadas na Parte Contratante onde se situa a sede ou direcgdo efectiva da empresa.

Artigo 16.°

Dirigentes de sociedades

1. As percentagens e outras remuneracdes similares obtidas por um residente de uma Parte Contratante na qualidade de membro
do conselho de administracdo ou de um 6rgdo andlogo de uma sociedade residente da outra Parte Contratante podem ser tributa-
das nessa outra Parte.

Esta disposicao ¢ igualmente aplicdvel as remuneracgdes obtidas devido ao exercicio de funcdes que, em virtude da legislacdo da
Parte Contratante de que é residente a sociedade, sdo consideradas funcdes de natureza similar as exercidas por uma pessoa visada
na referida disposigao.

2. As remuneragdes que uma pessoa visada no n.° 1 obtém duma sociedade residente de uma Parte Contratante devido ao exer-
cicio de uma actividade didria de natureza de direccdo ou técnica, comercial ou financeira, bem como as remuneragdes que um
residente de uma Parte Contratante aufere da sua actividade pessoal na qualidade de sécio de uma sociedade que ndo seja uma
sociedade por acgdes residente da Parte Contratante, podem ser tributadas em conformidade com o disposto no artigo 15.°, como se
se tratassem de remuneracoes auferidas por um empregado de um emprego assalariado e como se o empregador fosse a sociedade.

Artigo 17.°

Artistas e desportistas

1. Nao obstante o disposto nos artigos 14.° e 15.°, os rendimentos obtidos por um residente de uma Parte Contratante na qualida-
de de profissional de espectaculos, tal como artista de teatro, cinema, radio ou televisdao, ou musico, bem como de desportista, prove-
nientes das suas actividades pessoais exercidas, nessa qualidade, na outra Parte Contratante, podem ser tributados nessa outra Parte.

2. Quando os rendimentos provenientes da actividade exercida pessoalmente pelos profissionais de espectdculos ou desportistas,
nessa qualidade, ndo sejam atribuidos ao proprio profissional de espectdculos ou desportista mas antes a uma outra pessoa, esses
rendimentos podem ser tributados, ndo obstante o disposto nos artigos 7.%, 14.° e 15.°, na Parte Contratante em que sdo exercidas as
actividades desses profissionais de espectaculos ou desportistas.

3. O disposto nos n.”* 1 e 2 ndo ¢ aplicdvel quando as actividades exercidas numa Parte Contratante sejam substancialmente su-
portadas por financiamento ptiblico da outra Parte Contratante ou de uma sua subdivisdo politica ou autoridade local. Neste caso, o
rendimento proveniente de tais actividades s6 pode ser tributado nesta outra Parte Contratante.

Artigo 18.°

Pensoes

Com ressalva do disposto no n.° 2 do artigo 19.°, as pensdes e remuneracdes similares pagas a um residente de uma Parte Contra-
tante em consequéncia de um emprego anterior podem ser tributadas nessa Parte Contratante. Esta disposicdo € igualmente aplica-
vel a pensdes e remuneracoes similares pagas por uma Parte Contratante de acordo com a sua legislacdo de segurancga social ou ao
abrigo de um regime publico promovido por essa Parte para complementar os beneficios da sua legislacdo de seguranca social.

Artigo 19.°
Remuneracoes publicas
1. a) Os saldrios, vencimentos e outras remuneracgdes de natureza similar, excluindo as pensdes, pagas por uma Parte Contratante

ou por uma sua subdivisdo politica ou autoridade local a uma pessoa singular em consequéncia de servigos prestados a essa Parte
ou a uma sua subdivisdo ou autoridade, s6 podem ser tributadas nessa Parte.
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b) Contudo, esses saldrios, vencimentos e outras remuneracdes de natureza similar, sé podem ser tributadas na outra Parte Con-
tratante se os servigos forem prestados nessa Parte e se a pessoa singular for um residente dessa outra Parte que nio se tornou resi-
dente dessa Parte exclusivamente para o efeito da prestacdo de servigos.

2. As pensdes pagas por uma Parte Contratante ou por uma sua subdivisdo politica ou autoridade local, quer directamente, quer
através de fundos por eles constituidos, a uma pessoa singular, em consequéncia de servicos prestados a essa Parte ou a uma sua
subdivisdo ou autoridade, s6 podem ser tributados nessa Parte.

3. As disposi¢des dos artigos 15.°,16.°,17.° e 18.° aplicam-se aos saldrios, vencimentos e outras remuneragdes de natureza similar,
bem como a pensdes, pagos em consequéncia de servicos prestados, relativos a uma actividade exercida por uma Parte Contratante
ou de uma sua subdivisdo politica ou autoridade local.

4. O disposto no n.° 1 € igualmente aplicavel aos saldrios, vencimentos e outras remuneracdes de natureza similar, pagos por uma
Parte Contratante ou por uma sua subdivisdo politica ou autoridade local, a uma pessoa singular em consequéncia de qualquer ac-
tividade exercida na outra Parte Contratante, no quadro de um acordo de cooperacao.

Artigo 20.°

Professores e investigadores

1. As remuneragdes de uma pessoa singular que &, ou foi, imediatamente antes de se deslocar a uma Parte Contratante, residente
da outra Parte Contratante e que permanece na primeira Parte mencionada com o tnico propdsito de leccionar, e/ou efectuar in-
vestigacdo cientifica, numa universidade, colégio, escola ou numa outra instituicdo pedagdgica ou de investigaco cientifica reconhe-
cidos por aquela Parte, recebidas em virtude desses servigos estao isentas de imposto nessa Parte, durante um periodo de 2 anos a
contar da data da sua chegada a essa Parte.

2. A isengdo conferida no n.° 1 deste artigo nao se aplica as remuneracdes provenientes de investigagao realizada nao no interesse
publico mas essencialmente para o beneficio especifico de pessoa ou pessoas determinadas.

Artigo 21.°

Estudantes e estagiarios

Os pagamentos a um estudante, um aprendiz comercial ou um estagidrio que &, ou foi, imediatamente antes da sua permanéncia
em uma Parte Contratante, residente da outra Parte Contratante e cuja permanéncia na primeira Parte mencionada tem como tni-
co fim af prosseguir os seus estudos ou a sua formacao, recebidos para efeitos da sua manutencado, educacdo ou formacgao, ndo sao
tributados nessa Parte, desde que essas importancias sejam provenientes de fontes situadas fora dessa Parte. Esta isen¢do s6 ¢ apli-
cavel durante um periodo de tempo considerado razodvel a finalizagcdo dos estudos ou formacao.

Artigo 22.°
Outros rendimentos

1. Os elementos do rendimento de um residente de uma Parte Contratante, donde quer que provenham, ndo tratados nos artigos
anteriores desta Convengao s6 podem ser tributados nessa Parte.

2. O disposto no n.° 1 ndo se aplica ao rendimento que néo seja rendimento de bens imobilidrios como sio definidos no n.° 2 do
artigo 6.°, auferido por um residente de uma Parte Contratante que exerce actividade na outra Parte Contratante por meio de um
estabelecimento estdvel nela situado ou que exerce nessa outra Parte uma profissdo independente através de uma instalagdo fixa
nela situada, estando o direito ou a propriedade, em relagdo ao qual o rendimento € pago, efectivamente ligado com esse estabeleci-
mento estavel ou instalacdo fixa. Neste caso, s@o aplicaveis as disposicdes do artigo 7.° ou do artigo 14.°, consoante o caso.

3. Nao obstante o disposto nos n.”* 1 e 2, os elementos do rendimento obtidos por um residente de uma Parte Contratante pro-
venientes da outra Parte Contratante que ndo se encontrarem previstos e regulados nos artigos anteriores, podem igualmente ser
tributados nesta outra Parte nos termos da sua legislagao.

Artigo 23.°

Métodos de eliminacio da dupla tributacio

1. No caso de Macau, a dupla tributacdo sera eliminada do seguinte modo:

Quando um residente de Macau aufere rendimentos que, nos termos do disposto nesta Convencao, possam ser tributados na Bél-
gica, esse rendimento serd isento de imposto de Macau.
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2.No caso da Bélgica, a dupla tributagao serd eliminada do seguinte modo:

a) Quando um residente da Bélgica aufere rendimentos que possam ser, e sao, tributados em Macau em conformidade com o
disposto nesta Convengao, com excepcio dos dividendos, juros ou royalties, a Bélgica isentard de imposto estes rendimentos, mas
poderd, para calcular o quantitativo dos seus impostos sobre o resto do rendimento desse residente, aplicar a taxa que aplicaria se
tais rendimentos nao tivessem sido isentos;

Nao obstante o disposto na alinea a) deste nimero e qualquer outra disposicdo desta Convengao, a Bélgica podera ter em conta,
para determinacdo dos impostos adicionais devidos a municipalidades ou a cantdes belgas, os rendimentos (revenus professionnels
— beroepsinkomsten) isentos de imposto na Bélgica, em conformidade com a alinea a) deste nimero.

Estes impostos adicionais serdo calculados com base no imposto que seria devido na Bélgica se tais rendimentos tivessem prove-
niéncia em fontes situadas na Bélgica.

b) Os dividendos que uma sociedade residente da Bélgica recebe de uma sociedade residente de Macau, ficardo isentos do impos-
to das sociedades na Bélgica, segundo as condicdes e os limites previstos pela legislaciao belga;

Quando uma sociedade residente da Bélgica recebe, de uma sociedade residente de Macau, dividendos incluidos no seu rendi-
mento global sujeito ao imposto belga e que ndo estdo isentos do imposto das sociedades nos termos desta disposi¢do, a Bélgica
deduzira ao imposto belga sobre tais dividendos, o imposto de Macau pago, em conformidade com o artigo 10.°. Esta dedugdo nao
poderd exceder aquela frac¢do do imposto belga proporcionalmente correspondente a estes dividendos.

¢) Sem prejuizo do disposto na legislacdo belga relativamente a imputacido no imposto belga dos impostos pagos no estrangeiro,
quando um residente da Bélgica obtiver elementos de rendimento incluidos no seu rendimento global sujeito ao imposto belga e
que consistam em juros ou royalties, o imposto de Macau cobrado sobre esses rendimentos sera creditado no imposto belga relativo
aos referidos rendimentos.

d) Quando, em conformidade com a legislagio belga, os prejuizos sofridos por uma empresa explorada por um residente da Bél-
gica num estabelecimento estdvel situado em Macau forem efectivamente deduzidos dos lucros desta empresa para efeitos da sua
tributacdo na Bélgica, a isengdo prevista na alinea a) nao se aplicard aos lucros de outros periodos tributdveis que sejam imputaveis
a este estabelecimento, na medida em que tais lucros também nao forem tributados em Macau em virtude da sua compensagao com
os referidos prejuizos.

Artigo 24.°
Nao discriminaciao

1. As pessoas que, no caso da Bélgica, sao nacionais da Bélgica e, no caso de Macau, tém ai direito de permanecer, ou se encon-
trem af constituidas em sociedade ou por qualquer outra forma estabelecidas, ndo ficardo sujeitos na outra Parte Contratante a ne-
nhuma tributacio ou obrigacdo com ela conexa diferentes ou mais gravosas do que aquelas a que estejam ou possam estar sujeitos
os nacionais (no caso da Bélgica) ou as pessoas com direito a permanecer, ou se encontram constituidas em sociedade ou por qual-
quer outra forma estabelecidas (no caso de Macau) dessa outra Parte que se encontrem na mesma situagio, em particular no que a
residéncia €, ou pode vir a ser sujeito.

2. A tributacdo de um estabelecimento estdvel que uma empresa de uma Parte Contratante tenha na outra Parte Contratante nao
serd nessa outra Parte menos favordvel do que a das empresas dessa outra Parte que exercam as mesmas actividades. Esta disposi-
¢do ndo poder4 ser interpretada no sentido de obrigar uma Parte Contratante a conceder aos residentes da outra Parte Contratante
as dedugoes, beneficios e redugdes ou isengdes fiscais atribuidos em fun¢@o do estado civil ou encargos familiares concedidos aos
seus proprios residentes.

3. Salvo se for aplicavel o disposto no n.° 1 do artigo 9.°, no n.° 7 do artigo 11.° ou no n.° 6 do artigo 12.°, os juros, royalties e outras
importancias pagas por uma empresa de uma Parte Contratante a um residente da outra Parte Contratante serdo dedutiveis, para
efeitos da determinagdo do lucro tributdvel de tal empresa, nas mesmas condi¢des como se fossem pagas a um residente da primeira
Parte mencionada.

4. As empresas de uma Parte Contratante cujo capital, total ou parcialmente, directa ou indirectamente, seja possuido ou contro-
lado por um ou mais residentes da outra Parte Contratante ndo ficardo sujeitas, na primeira Parte mencionada, a nenhuma tribu-
tacdo, efectiva ou eventual, ou obrigacdo com ela conexa, diferente ou mais gravosa do que aquelas a que estejam ou possam estar
sujeitas as empresas similares dessa primeira Parte mencionada.

Artigo 25.°

Procedimento amigavel

1. Quando uma pessoa considerar que as medidas tomadas por uma Parte Contratante ou por ambas as Partes Contratantes
conduzem ou irdo conduzir, em relagdo a si, a uma tributacdo nao conforme com o disposto nesta Convengao, poderd, indepen-
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dentemente dos recursos estabelecidos pela legislacdo interna das Partes, submeter o seu caso a autoridade competente da Parte
Contratante de que € residente, ou, no caso da sua situacdo ser a prevista no n.° 1 do artigo 24.°, a autoridade competente da Parte
Contratante de que é nacional (no caso da Bélgica) ou na qual tem direito a permanecer, ou se encontra constituida em sociedade
ou por qualquer outra forma estabelecida (no caso de Macau). O caso devera ser apresentado dentro de trés anos a contar da data

da primeira comunica¢do da medida que der causa a tributacdo nao conforme com o disposto nesta Convencao.

2. A autoridade competente, se a reclamacao se lhe afigurar fundada e nao estiver, por si s6, em condi¢des de lhe dar uma solugdo
satisfatdria, esforgar-se-a por resolver a questdo através de acordo amigavel com a autoridade competente da outra Parte Contra-
tante a fim de evitar a tributacao niao conforme com a presente Convenc¢ao. O acordo alcancado serd aplicado independentemente
dos prazos estabelecidos no direito interno das Partes Contratantes.

3. As autoridades competentes das Partes Contratantes esforgar-se-ao por resolver, através de acordo amigavel, as dificuldades ou
as duvidas resultantes da interpretacdo ou aplicagido da presente Convencao.

4. As autoridades competentes das Partes Contratantes acordardo nos procedimentos administrativos necessarios a execugao das
disposicoes da presente Convengao e, em especial, nos meios de prova a apresentar pelos residentes de qualquer uma das Partes
Contratantes para poderem beneficiar na outra Parte das excepgdes ou reducdes de impostos garantidos pela presente Convengao.

5. As autoridades competentes das Partes Contratantes comunicardo directamente entre si para a implementacdo da presente
Convengao.
Artigo 26.°

Troca de informacées

1. As autoridades competentes das Partes Contratantes trocardo entre si as informacdes necessdrias para aplicar as disposicoes
desta Convencao ou as das leis internas das Partes relativas aos impostos de qualquer tipo e natureza abrangidos por esta Conven-
¢do, na medida em que a tributagdo nelas prevista ndo seja contrdria a esta Convencao.

A troca de informagdes ndo é restringida pelo disposto nos artigos 1.° e 2.°. As informagdes obtidas por uma Parte Contratante
serdo consideradas secretas, o respectivo modo e tratamento deve ser idéntico ao dos dados obtidos por essa Parte de acordo com a
sua legislacdo e s6 poderdo ser comunicadas as pessoas ou autoridades (incluindo tribunais e autoridades administrativas) encarre-
gadas do lancamento ou cobranga dos impostos abrangidos por esta Convengdo, ou dos procedimentos declarativos ou executivos
relativos a estes impostos, ou da decisdo de recursos referentes a estes impostos. Essas pessoas ou autoridades utilizarao as infor-
magdes assim obtidas apenas para os fins referidos. Essas informagdes poderdo ser reveladas no decurso de audiéncias publicas de
tribunais ou de sentenca judicial.

2. O disposto no n.° 1 nunca poderd ser interpretado no sentido de impor a uma Parte Contratante a obrigacao:
a) De tomar medidas administrativas contrarias a sua legislacdo e a sua pratica administrativa ou as da outra Parte Contratante;

b) De fornecer informagdes que nido possam ser obtidas com base na sua legislagio ou no ambito da sua pratica administrativa
normal ou das da outra Parte Contratante;

¢) De transmitir informagoes reveladoras de segredos relativos a trocas comerciais, segredos de gestdo, industriais, comerciais ou
profissionais ou informacdes de processos comerciais, ou informagdes cuja revelacdo seja contrdria a ordem publica (ordre public).

3. Se a informagao for solicitada por uma Parte Contratante nos termos deste artigo, a outra Parte Contratante usara as medidas
necessarias para obter a informagdo requerida, mesmo que essa outra Parte possa ndo necessitar de tal informagao para os seus
efeitos fiscais.

A obrigacdo contida no periodo precedente estd sujeita as restricdes do n.° 2 mas, em caso algum tais restrigdes servirao para per-
mitir a Parte Contratante recusar-se a fornecer tal informacao unicamente por falta de interesse interno em tal informacao.

Artigo 27.°
Funcionarios diplomaticos e consulares
O disposto nesta Convengdo nao prejudicard os privilégios fiscais de que beneficiem os membros das missdes governamentais, in-

cluindo os postos consulares, em virtude de regras gerais do direito internacional ou de disposi¢cdes de acordos especiais.

Artigo 28.°
Limitacoes nos beneficios
Nao obstante as disposi¢des em qualquer artigo desta Convencdo, um residente de uma Parte Contratante nao beneficiard de

qualquer redugdo ou isencdo nos impostos facultado pela outra Parte Contratante, se o principal ou um dos principais propdsitos
desse residente ou duma pessoa com ligacdes a esse residente for o de obter beneficios da Convencao.
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Artigo 29.°

Entrada em vigor

1. Cada uma das Partes Contratantes notificard a outra Parte Contratante da conclusido dos procedimentos que, de acordo com as
suas normas de direito interno, sdo necessarios a entrada em vigor da Convencao.

A Convencdo entrard em vigor na data em que for recebida a ultima das notificacdes.
2. Esta Convencao produzird efeitos:

a) relativamente aos imposto de retenco na fonte sobre o rendimento, creditados ou pagos em, ou depois de, 1 de Janeiro do ano
seguinte a entrada em vigor da Convengao;

b) relativamente aos restantes impostos pagos sobre o rendimento, de periodos tributdrios com inicio em, ou depois de, 1 de Ja-
neiro do ano seguinte a entrada em vigor da Convencao.

Artigo 30.°

Deniincia
A presente Convengao permanecerd em vigor indefinidamente, mas qualquer das Partes Contratantes podera denunciar a Con-
vengao, por via diplomatica, em ou antes do 30.° dia do més de Junho de qualquer ano civil com inicio depois de decorrido um pe-

riodo de cinco anos a contar da data da sua entrada em vigor, mediante aviso, por escrito, a outra Parte Contratante. No caso de a
dentincia ocorrer antes de 1 de Julho desse ano, a Convencao deixara de produzir efeitos:

a) relativamente aos impostos retidos na fonte sobre o rendimento, creditdveis ou pagéveis a partir de 1 de Janeiro do ano civil
imediato aquele em que tem lugar o aviso de dentincia;

b) relativamente aos restantes impostos sobre o rendimento, lancados sobre periodos tributdveis com inicio em, ou depois de, 1 de
Janeiro do ano imediato aquele em que tem lugar o aviso de dentncia.

Em testemunho do qual os abaixo assinados, devidamente autorizados pelos seus respectivos Governos para o efeito, assinaram a
presente Convencao.

Feito em duplicado em Bruxelas a 19 de Junho de 2006, nas linguas chinesa, portuguesa, francesa, flamenga e inglesa, sendo os
cinco textos igualmente auténticos. Em caso de divergéncia entre os textos, prevalecerd a versao em inglés.

Pelo Governo da Regido Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da China:
O Chefe do Executivo, Ho Hau Wah.
Pelo Governo do Reino da Bélgica:

O Ministro das Finangas, Didier Reynders.

PROTOCOLO

Na ocasido da assinatura da Convencgao entre a Regido Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da China e o
Reino da Bélgica com vista a Evitar a Dupla Tributagao e Prevenir a Evasao Fiscal em Matéria de Impostos sobre o Rendimento, os
abaixo assinados acordaram nas disposi¢des seguintes, que constituem parte integrante desta Convencao.

1. Clausula Geral de Interpretacio

Na interpretacao das disposi¢des desta Convengao que sejam idénticas ou substancialmente idénticas as disposi¢cdes do Modelo
de Convengao sobre Impostos da OCDE, as Administragdes Tributarias das Partes Contratantes seguirao os principios gerais do
Comentdrio do Modelo de Convencao, desde que as Partes Contratantes ndo tenham incluido nesse Comentario qualquer obser-
vagdo de objecc@o expressa a tais principios e até ao limite de as Partes Contratantes ndo terem acordado em uma interpretagio
divergente em circunstancias especiais.

2. Ad artigo 10.°, n.° 2 e artigo 23.% n.° 2, alinea a)

Entende-se que a disposicao do n.° 2 do artigo 10.° ndo se aplicara, se os lucros de uma sociedade residente de Macau nao forem
tributdveis em Macau a nivel das sociedades mas antes distribuidos pelos accionistas para efeitos de tributagdo em Macau. Neste
caso, o imposto em Macau ndo excederd 10 por cento dos lucros assim distribuidos pelo accionista que € residente da Bélgica e a
dupla tributacdo de tais lucros serd evitada de acordo com a disposicao da alinea a) do n.° 2 do artigo 23.°
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3. Ad artigo 11.°, n.° 3
Relativamente a Bélgica, a disposi¢do da alinea b) aplicar-se-a sempre a:

— Juros resultantes de um empréstimo ou crédito relativamente aos quais ha garantia de apoio financeiro apds consulta da Co-
missdo para o apoio financeiro a exportacdo («Finexpo»);

— Juros resultantes de um empréstimo ou crédito garantidos pela Associagdo para a coordenac¢ao de financiamento a médio pra-
70 a exportacdo Belga («Creditexport»);

— Juros resultantes de um empréstimo ou crédito garantidos pela «National Office of Del Credere».
4. Ad artigo 12.°, n.° 3

Na aplicagdo do artigo 12.°, n.° 3, desta Convencao, os pagamentos imputdveis a assisténcia ou servicos técnicos, ndo serao consi-
derados pagamentos por informagdes referentes a experiéncia industrial, comercial ou cientifica, mas serdo tributdveis em confor-
midade com as disposi¢gdes do artigo 7.° ou artigo 14.°, consoante o caso.

5. Ad artigo 15.°, n.° 1

Um emprego ¢ exercido numa Parte Contratante quando a actividade, por referéncia a qual os saldrios, vencimentos e outras
remuneragdes similares sdo pagas, € efectivamente exercida nessa Parte. Isto significa que o empregado estd fisicamente presente
nessa Parte para ai exercer a actividade.

6. Ad artigo 23.°, n.° 2, alinea a)

Por aplicacdo da alinea a) do n.° 2 do artigo 23.°, o rendimento ¢é tributado quando o mesmo esté efectivamente incluido na base
tributédvel por referéncia a qual o imposto é calculado. O rendimento ndo serd por isso tributado quando, estando sujeito ao trata-
mento tributdrio normalmente aplicavel a esse rendimento, 0 mesmo seja, respectivamente, nao tributdvel ou isento de imposto.

Em testemunho do qual os abaixo assinados, devidamente autorizados pelos seus respectivos Governos para o efeito, assinaram o
presente Protocolo.

Feito em duplicado em Bruxelas a 19 de Junho de 2006, nas linguas chinesa, portuguesa, francesa, flamenga e inglesa, sendo os
cinco textos igualmente auténticos. Em caso de divergéncia entre os textos, prevalecerd a versao em inglés.

Pelo Governo da Regido Administrativa Especial de Macau da Republica Popular da China:
O Chefe do Executivo,

Ho Hau Wah.

Pelo Governo do Reino da Bélgica:

O Ministro das Finangas,

Didier Reynders.

AGREEMENT BETWEEN THE MACAO SPECIAL ADMINISTRATIVE REGION OF
THE PEOPLE’S REPUBLIC OF CHINA AND THE KINGDOM OF BELGIUM FOR
THE AVOIDANCE OF DOUBLE TAXATION AND THE PREVENTION OF FISCAL

EVASION WITH RESPECT TO TAXES ON INCOME

THE GOVERNMENT OF THE MACAO SPECIAL ADMINISTRATIVE REGION OF THE
PEOPLE’S REPUBLIC OF CHINA AND THE GOVERNMENT OF THE KINGDOM OF BELGIUM,

DESIRING to conclude an Agreement for the avoidance of double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to
taxes on income, have agreed as follows:

Article 1

Persons covered

This Agreement shall apply to persons who are residents of one or both of the Contracting Parties.
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Article 2

Taxes covered

1. This Agreement shall apply to taxes on income imposed on behalf of a Contracting Party or of its political subdivisions or local

authorities, irrespective of the manner in which they are levied.

2. There shall be regarded as taxes on income all taxes imposed on total income, or on elements of income, including taxes on

gains from the alienation of movable or immovable property, taxes on the total amounts of wages or salaries paid by enterprises, as

well as taxes on capital appreciation.

3.The existing taxes to which the Agreement shall apply are in particular:

a) in the case of Macao:
(i) the Professional Tax;
(ii) the Complementary Tax;

(iii) the Property Tax;

(iv) the Stamp Duty imposed as additional to the Property Tax,

(hereinafter referred to as “Macao tax”);
b) in the case of Belgium:

(i) the Individual Income Tax;

(ii) the Corporate Income Tax;

(iii) the Income Tax on Legal Entities;
(iv) the Income Tax on Non-Residents;

(v) the Supplementary Crisis Contribution,

including the prepayments and, subject to paragraph 2 of Article 3, the surcharges on these taxes and prepayments,

(hereinafter referred to as “Belgian tax”).

4. The Agreement shall apply also to any identical or substantially similar taxes that are imposed after the date of signature of the
Agreement in addition to, or in place of, the existing taxes. The competent authorities of the Contracting Parties shall notify each

other of any significant changes that have been made in their respective taxation laws.

Article 3

General definitions

1. For the purposes of this Agreement, unless the context otherwise requires:

a) (i) the term “Macao”, means the Macao Special Administrative Region of the People’s Republic of China; used in a geographi-

cal sense, it means the peninsula of Macao and the islands of Taipa and Coloane;

(ii) the term “Belgium”, means the Kingdom of Belgium; used in a geographical sense, it means the territory of the Kingdom of
Belgium, including the territorial sea and any other area in the sea and in the air within which the Kingdom of Belgium, in accord-
ance with international law, exercises sovereign rights with respect to the exploration for and exploitation of the natural resources

of the seabed and subsoil thereof and the above-lying waters;

b) the terms “a Contracting Party” and “the other Contracting Party” mean Macao or Belgium as the context requires;

c) the term “person” includes an individual, a company and any other body of persons;

d) the term “company” means any body corporate or any entity that is treated as a body corporate for tax purposes in the Con-

tracting Party of which it is a resident;

e) the terms “enterprise of a Contracting Party” and “enterprise of the other Contracting Party” mean respectively an enterprise

carried on by a resident of a Contracting Party and an enterprise carried on by a resident of the other Contracting Party;
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f) the term “international traffic” means any transport by a ship or aircraft operated by an enterprise that has its place of effec-
tive management in a Contracting Party, except when the ship or aircraft is operated solely between places in the other Contracting
Party;

g) the term “competent authority” means:
(i) in the case of Macao, the Chief Executive or his authorised representative, and
(ii) in the case of Belgium, the Minister of Finance or his authorised representative.

2. In the Agreement, the terms “Macao tax” and “Belgian tax” do not include any penalty or interest imposed under the laws of
either Contracting Party relating to the taxes to which the Agreement applies by virtue of Article 2.

3. As regards the application of the Agreement at any time by a Contracting Party, any term not defined therein shall, unless the
context otherwise requires, have the meaning that it has at that time under the laws of that Party for the purposes of the taxes to
which the Agreement applies, any meaning under the applicable tax laws of that Party prevailing over a meaning given to the term
under other laws of that Party.

Article 4

Resident

1. For the purposes of this Agreement, the term “resident of a Contracting Party” means any person who, under the laws of that
Party, is liable to tax therein by reason of his domicile, residence, place of effective management or any other criterion of a similar
nature, and also includes that Party and any political subdivision or local authority thereof. This term, however, does not include
any person who is liable to tax in that Party in respect only of income from sources in that Party.

2. Where by reason of the provisions of paragraph 1 an individual is a resident of both Contracting Parties, then his status shall be
determined as follows:

a) he shall be deemed to be a resident only of the Party in which he has a permanent home available to him; if he has a permanent
home available to him in both Parties, he shall be deemed to be a resident only of the Party with which his personal and economic
relations are closer (centre of vital interests);

b) if the Party in which he has his centre of vital interests cannot be determined, or if he has not a permanent home available to
him in either Party, he shall be deemed to be a resident only of the Party in which he has an habitual abode;

c) if he has an habitual abode in both Parties or in neither of them, the competent authorities of the Contracting Parties shall set-
tle the question by mutual agreement.

3. Where by reason of the provisions of paragraph 1 a person other than an individual is a resident of both Contracting Parties,
then it shall be deemed to be a resident only of the Party in which its place of effective management is situated.

Article 5

Permanent establishment

1. For the purposes of this Agreement, the term “permanent establishment” means a fixed place of business through which the
business of an enterprise is wholly or partly carried on.

2.The term “permanent establishment” includes especially:

a) a place of management;

b) a branch;

¢) an office;

d) a factory;

e) a workshop;

f) a mine, an oil or gas well, a quarry or any other place of extraction of natural resources, and

g) a building site or a construction, assembly, installation or dredging project which exists for more than six months in any
12-month period.
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3. An enterprise shall be deemed to have a permanent establishment in a Contracting Party and to carry on business through that
permanent establishment if:

a) it carries on supervisory activities in that Party for more than 6 months in any 12-month period in connection with a building
site, or a construction, assembly, installation or dredging project which is being undertaken in that Party; or

b) it furnishes services, including consultancy services, through employees or other personnel engaged by it for such purpose, but
only where activities of that nature continue within that Party for a period or periods aggregating more than 6 months within any
12-month period.

4. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, the term «permanent establishment» shall be deemed not to include:
a) the use of facilities solely for the purpose of storage, display or delivery of goods or merchandise belonging to the enterprise;

b) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the enterprise solely for the purpose of storage, display or
delivery;

c) the maintenance of a stock of goods or merchandise belonging to the enterprise solely for the purpose of processing by another
enterprise;

d) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of purchasing goods or merchandise or of collecting infor-
mation, for the enterprise;

e) the maintenance of a fixed place of business solely for the purpose of carrying on, for the enterprise, any other activity of a pre-
paratory or auxiliary character;

f) the maintenance of a fixed place of business solely for any combination of activities mentioned in sub-paragraphs a) to e), pro-
vided that the overall activity of the fixed place of business resulting from this combination is of a preparatory or auxiliary charac-
ter.

5. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, where a person - other than an agent of an independent status to whom
the provisions of paragraph 6 apply - is acting on behalf of an enterprise, and habitually exercises, in a Contracting Party an author-
ity to conclude contracts in the name of the enterprise, that enterprise shall be deemed to have a permanent establishment in that
Party in respect of any activities which that person undertakes for the enterprise, unless the activities of such person are limited to
those mentioned in paragraph 4 which, if exercised through a fixed place of business, would not make this fixed place of business a
permanent establishment under the provisions of that paragraph.

6. An enterprise shall not be deemed to have a permanent establishment in a Contracting Party merely because it carries on
business in that Party through a broker, general commission agent or any other agent of an independent status, provided that such
persons are acting in the ordinary course of their business. When the activities of such an agent, however, are devoted wholly or
almost wholly on behalf of that enterprise, he will not be considered an agent of an independent status within the meaning of this
paragraph.

7.The fact that a company which is a resident of a Contracting Party controls or is controlled by a company which is a resident of
the other Contracting Party, or which carries on business in that other Party (whether through a permanent establishment or other-
wise), shall not of itself constitute either company a permanent establishment of the other.

Article 6

Income from immovable property

1. Income derived by a resident of a Contracting Party from immovable property (including income from agriculture or forestry)
situated in the other Contracting Party may be taxed in that other Party.

2.The term “immovable property” shall have the meaning which it has under the law of the Contracting Party in which the prop-
erty in question is situated. The term shall in any case include property accessory to immovable property, livestock and equipment
used in agriculture and forestry, rights to which the provisions of general law respecting landed property apply, usufruct of immov-
able property and rights to variable or fixed payments as consideration for the working of, or the right to work, mineral deposits,
sources and other natural resources; ships and aircraft shall not be regarded as immovable property.

3.The provisions of paragraph 1 shall apply to income derived from the direct use, letting, or use in any other form of immovable
property.

4. The provisions of paragraphs 1 and 3 shall also apply to the income from immovable property of an enterprise and to income
from immovable property used for the performance of independent personal services.
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Article 7

Business profits

1. The profits of an enterprise of a Contracting Party shall be taxable only in that Party unless the enterprise carries on business in
the other Contracting Party through a permanent establishment situated therein. If the enterprise carries on business as aforesaid,
the profits of the enterprise may be taxed in the other Party but only so much of them as is attributable to that permanent establish-
ment.

2. Subject to the provisions of paragraph 3, where an enterprise of a Contracting Party carries on business in the other Contract-
ing Party through a permanent establishment situated therein, there shall in each Contracting Party be attributed to that permanent
establishment the profits which it might be expected to make if it were a distinct and separate enterprise engaged in the same or
similar activities under the same or similar conditions and dealing wholly independently with the enterprise of which it is a perma-
nent establishment.

3. In determining the profits of a permanent establishment, there shall be allowed as deductions expenses which are incurred for
the purposes of the business of the permanent establishment, including executive and general administrative expenses so incurred,
whether in the Party in which the permanent establishment is situated or elsewhere.

4. Insofar as it has been customary in a Contracting Party to determine the profits to be attributed to a permanent establishment
on the basis of an apportionment of the total profits of the enterprise to its various parts, nothing in paragraph 2 shall preclude that
Contracting Party from determining the profits to be taxed by such an apportionment as may be customary; the method of appor-
tionment adopted shall, however, be such that the result shall be in accordance with the principles contained in this Article.

5. No profits shall be attributed to a permanent establishment by reason of the mere purchase by that permanent establishment of
goods or merchandise for the enterprise.

6. For the purposes of the preceding paragraphs of this Article, the profits to be attributed to the permanent establishment shall
be determined by the same method year by year unless there is good and sufficient reason to the contrary.

7. Where profits include items of income which are dealt with separately in other Articles of this Agreement, then the provisions
of those Articles shall not be affected by the provisions of this Article.

Article 8

Shipping and air transport

1. Profits derived from the operation of ships or aircraft in international traffic shall be taxable only in the Contracting Party in
which the place of effective management of the enterprise is situated.

2. If the place of effective management of a shipping enterprise is aboard a ship, then it shall be deemed to be situated in the Con-
tracting Party in which the home harbour of the ship is situated, or, if there is no such home harbour, in the Contracting Party of
which the operator of the ship is a resident.

3. The provisions of paragraph 1 shall also apply to profits from the participation in a pool, a joint business or an international op-
erating agency.

Article 9

Associated enterprises

1. Where

a) an enterprise of a Contracting Party participates directly or indirectly in the management, control or capital of an enterprise of
the other Contracting Party, or

b) the same persons participate directly or indirectly in the management, control or capital of an enterprise of a Contracting Party
and an enterprise of the other Contracting Party,

and in either case conditions are made or imposed between the two enterprises in their commercial or financial relations which
differ from those which would be made between independent enterprises, then any profits which would, but for those conditions,
have accrued to one of the enterprises, but, by reason of those conditions, have not so accrued, may be included in the profits of that
enterprise and taxed accordingly.

2. Where a Contracting Party includes in the profits of an enterprise of that Party - and taxes accordingly - profits on which an
enterprise of the other Contracting Party has been charged to tax in that other Party and the profits so included are profits which
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would have accrued to the enterprise of the first-mentioned Party if the conditions made between the two enterprises had been
those which would have been made between independent enterprises, then that other Party shall make such an adjustment as it
considers appropriate to the amount of the tax charged therein on those profits. In determining such adjustment, due regard shall
be had to the other provisions of this Agreement and the competent authorities of the Contracting Parties shall if necessary consult
each other.

Article 10
Dividends

1. Dividends paid by a company which is a resident of a Contracting Party to a resident of the other Contracting Party may be
taxed in that other Party.

2. However, such dividends may also be taxed in the Contracting Party in which the company paying the dividends is a resident
and according to the laws in that Party, but if the beneficial owner of the dividends is a resident of the other Contracting Party, the
tax so charged shall not exceed:

a) 5 per cent of the gross amount of the dividends if the beneficial owner is a company which holds directly at least 10 per cent of
the capital of the company paying the dividends;

b) 10 per cent of the gross amount of the dividends in all other cases.

Notwithstanding the preceding provisions of this paragraph, dividends shall not be taxed in the Contracting Party in which the
company paying the dividends is a resident if the beneficial owner of the dividends is a company which is a resident in the other
Party and which at the moment of the payment of the dividends holds, for an uninterrupted period of at least twelve months, shares
representing directly at least 25 per cent of the capital of the company paying the dividends.

This paragraph shall not affect the taxation of the company in respect of the profits out of which the dividends are paid.

3.The term “dividends” as used in this Article means income from shares, “jouissance” shares or “jouissance” rights, mining shares,
founders’ shares or other rights, not being debt-claims, participating in profits, as well as income-even paid in the form of interest-
which is subjected to the same taxation treatment as income from shares by the tax legislation of the Party of which the paying com-
pany is a resident.

4.The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner of the dividends, being a resident of a Contracting
Party, carries on business in the other Contracting Party of which the company paying the dividends is a resident, through a per-
manent establishment situated therein, or performs in that other Party independent personal services from a fixed base situated
therein, and the holding in respect of which the dividends are paid is effectively connected with such permanent establishment or
fixed base. In such case the provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

5. Where a company which is a resident of a Contracting Party derives profits or income from the other Contracting Party, that
other Party may not impose any tax on the dividends paid by the company, except insofar as such dividends are paid to a resident
of that other Party or insofar as the holding in respect of which the dividends are paid is effectively connected with a permanent
establishment or a fixed base situated in that other Party, nor subject the company’s undistributed profits to a tax on the company’s
undistributed profits, even if the dividends paid or the undistributed profits consist wholly or partly of profits or income arising in
such other Party.

Article 11

Interest

1. Interest arising in a Contracting Party and paid to a resident of the other Contracting Party may be taxed in that other Party.

2. However, such interest may also be taxed in the Contracting Party in which it arises, and according to the laws of that Party, but
if the beneficial owner of the interest is a resident in the other Contracting Party, the tax so charged shall not exceed 10 per cent of
the gross amount of the interest.

3. Notwithstanding the provisions of paragraph 2, interest shall be exempted from tax in the Contracting Party in which it arises if
it is:
a) Interest on commercial debt-claims - including debt-claims represented by commercial paper - resulting from deferred pay-

ments for goods, merchandise or services supplied by an enterprise;

b) Interest paid in respect of a loan granted, guaranteed or insured or a credit extended, guaranteed or insured under a scheme
organized by a Contracting Party or one of its political subdivisions or local authorities in order to promote the export;
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¢) Interest on debt-claims or loans of any nature - not represented by bearer instruments - paid to banking enterprises;
d) Interest on deposits made by an enterprise with a banking enterprise;
e) Interest paid to the other Contracting Party or one of its political subdivisions or local authorities.

4. The term “interest” as used in this Article means income from debt-claims of every kind, whether or not secured by mortgage
and whether or not carrying a right to participate in the debtor’s profits, and in particular, income from government securities and
income from bonds or debentures, including premiums and prizes attaching to such securities, bonds or debentures. However, the
term “interest” shall not include for the purpose of this Article penalty charges for late payment or interest regarded as dividends
under paragraph 3 of Article 10.

5. The provisions of paragraphs 1, 2 and 3 shall not apply if the beneficial owner of the interest, being a resident of a Contracting
Party, carries on business in the other Contracting Party in which the interest arises, through a permanent establishment situated
therein, or performs in that other Party independent personal services from a fixed base situated therein, and the debt-claim in re-
spect of which the interest is paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed base. In such case the provi-
sions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

6. Interest shall be deemed to arise in a Contracting Party when the payer is a resident of that Party. Where, however, the person
paying the interest, whether he is a resident of a Contracting Party or not, has in a Contracting Party a permanent establishment or
a fixed base in connection with which the indebtedness on which the interest is paid was incurred, and such interest is borne by such
permanent establishment or fixed base, then such interest shall be deemed to arise in the Party in which the permanent establish-
ment or fixed base is situated.

7. Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial owner or between both of them and some other
person, the amount of the interest exceeds for whatever reason the amount which would have been agreed upon by the payer and
the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of this Article shall apply only to the last-mentioned amount.
In such case, the excess part of the payments shall remain taxable according to the laws of each Contracting Party, due regard being
had to the other provisions of this Agreement.

Article 12

Royalties
1. Royalties arising in a Contracting Party and paid to a resident in the other Contracting Party may be taxed in that other Party.

2. However, such royalties may also be taxed in the Contracting Party in which they arise and according to the laws of that Party,
but if the beneficial owner of the royalties is a resident in the other Contracting Party, the tax so charged shall not exceed 5 per cent
of the gross amount of the royalties.

3.The term “royalties” as used in this Article means payments of any kind received as a consideration for the use of, or the right
to use, any copyright of literary, artistic or scientific work including cinematograph films and films or tapes for television or radio
broadcasting, any patent, trade mark, design or model, plan, secret formula or process, or for information concerning industrial,
commercial or scientific experience.

4. The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the beneficial owner of the royalties, being a resident of a Contracting
Party, carries on business in the other Contracting Party in which the royalties arise through a permanent establishment situated
therein, or performs in that other Party independent personal services from a fixed base situated therein, and the right or property
in respect of which the royalties are paid is effectively connected with such permanent establishment or fixed base. In such case the
provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

5. Royalties shall be deemed to arise in a Contracting Party when the payer is a resident of that Party. Where, however, the person
paying the royalties, whether he is a resident of a Contracting Party or not, has in a Contracting Party a permanent establishment or
a fixed base in connection with which the liability to pay the royalties was incurred, and such royalties are borne by such permanent
establishment or fixed base, then such royalties shall be deemed to arise in the Party in which the permanent establishment or fixed
base is situated.

6. Where, by reason of a special relationship between the payer and the beneficial owner or between both of them and some
other person, the amount of the royalties, having regard to the use, right or information for which they are paid, exceeds the amount
which would have been agreed upon by the payer and the beneficial owner in the absence of such relationship, the provisions of this
Article shall apply only to the last-mentioned amount. In such case, the excess part of the payments shall remain taxable according
to the laws of each Contracting Party, due regard being had to the other provisions of this Agreement.
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Article 13
Capital gains

1. Gains derived by a resident of a Contracting Party from the alienation of immovable property referred to in Article 6 and situ-
ated in the other Contracting Party may be taxed in that other Party.

2. Gains from the alienation of movable property forming part of the business property of a permanent establishment which an
enterprise of a Contracting Party has in the other Contracting Party or of movable property pertaining to a fixed base available to a
resident of a Contracting Party in the other Contracting Party for the purpose of performing independent personal services, includ-
ing such gains from the alienation of such a permanent establishment (alone or together with the whole enterprise) or of such a
fixed base, may be taxed in that other Party.

3. Gains from the alienation of ships or aircraft operated in international traffic or movable property pertaining to the operation
of such ships or aircraft, shall be taxable only in the Contracting Party in which the place of effective management of the enterprise
is situated.

4. Gains from the alienation of any property other than that referred to in paragraphs 1,2 and 3, shall be taxable only in the Con-
tracting Party of which the alienator is a resident.
Article 14

Independent personal services

1. Income derived by a resident of a Contracting Party in respect of professional services or other activities of an independent
character shall be taxable only in that Party except in one of the following circumstances, when such income may also be taxed in
the other Party:

a) if he has a fixed base regularly available to him in the other Contracting Party for the purpose of performing his activities; in
that case, only so much of the income as is attributable to that fixed base may be taxed in that other Contracting Party; or

b) if his stay in the other Contracting Party is for a period or periods exceeding in the aggregate 183 days in any twelve month pe-
riod commencing or ending in the taxable period concerned; in that case, only so much of the income as is derived from his activities
performed in that other Contracting Party may be taxed in that other Contracting Party.

2.The term “professional services” includes especially independent scientific, literary, artistic, educational or teaching activities as
well as the independent activities of physicians, lawyers, engineers, architects, dentists and accountants.

Article 15

Income from employment

1. Subject to the provisions of Articles 16, 18, 19 and 20, salaries, wages and other similar remuneration derived by a resident of a
Contracting Party in respect of an employment shall be taxable only in that Party unless the employment is exercised in the other
Contracting Party. If the employment is so exercised, such remuneration as is derived therefrom may be taxed in that other Party.

2. Notwithstanding the provisions of paragraph 1, remuneration derived by a resident of a Contracting Party in respect of an em-
ployment exercised in the other Contracting Party shall be taxable only in the first-mentioned Party if:

a) the recipient is present in the other Party for a period or periods not exceeding in the aggregate 183 days in any twelve month
period commencing or ending in the taxable period concerned, and

b) the remuneration is paid by, or on behalf of, an employer who is not a resident of the other Party, and
¢) the remuneration is not borne by a permanent establishment or a fixed base which the employer has in the other Party.

3. Notwithstanding the preceding provisions of this Article, remuneration derived in respect of an employment exercised aboard
a ship or aircraft operated in international traffic, may be taxed in the Contracting Party in which the place of effective management
of the enterprise is situated.

Article 16
Company managers
1. Directors’ fees and other similar payments derived by a resident of a Contracting Party in his capacity as a member of the

board of directors or a similar organ of a company which is a resident of the other Contracting Party may be taxed in that other
Party.
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The preceding provision shall also apply to payments derived in respect of the discharge of functions which, under the laws of the
Contracting Party of which the company is a resident, are regarded as functions of a similar nature as those exercised by a person
referred to in the said provision.

2. Remuneration derived by a person referred to in paragraph 1 from a company which is a resident of a Contracting Party in
respect of the discharge of day-to-day functions of a managerial or technical, commercial or financial nature and remuneration
received by a resident of a Contracting Party in respect of his day-to-day activity as a partner of a company, other than a company
with share capital, which is a resident of a Contracting Party, may be taxed in accordance with the provisions of Article 15, as if such
remuneration were remuneration derived by an employee in respect of an employment and as if references to the “employer” were
references to the company.

Article 17

Artistes and sportsmen

1. Notwithstanding the provisions of Articles 14 and 15, income derived by a resident of a Contracting Party as an entertainer,
such as a theatre, motion picture, radio or television artiste, or a musician, or as a sportsman, from his personal activities as such ex-
ercised in the other Contracting Party, may be taxed in that other Party.

2. Where income in respect of personal activities exercised by an entertainer or a sportsman in his capacity as such accrues not to
the entertainer or sportsman himself but to another person, that income may, notwithstanding the provisions of Articles 7, 14 and
15, be taxed in the Contracting Party in which the activities of the entertainer or sportsman are exercised.

3.The provisions of paragraphs 1 and 2 shall not apply if the activities exercised in a Contracting Party are substantially supported
from public funds of the other Contracting Party or a political subdivision or a local authority thereof. In such case, income derived
from such activities shall be taxable only in that other Contracting Party.

Article 18

Pensions

Subject to the provisions of paragraph 2 of Article 19, pensions and other similar remuneration paid to a resident of a Contract-
ing Party in consideration of past employment, may be taxed in the Contracting Party in which they arise. This provision shall also
apply to pensions and other similar remuneration paid under the social security legislation of a Contracting Party or under a public
scheme organised by that Party in order to supplement the benefits of its social security legislation.

Article 19

Government service

1. a) Salaries, wages and other similar remuneration, other than a pension, paid by a Contracting Party or a political subdivision
or a local authority thereof to an individual in respect of services rendered to that Party or subdivision or authority shall be taxable
only in that Party.

b) However, such salaries, wages and other similar remuneration shall be taxable only in the other Contracting Party if the serv-
ices are rendered in that Party and the individual is a resident of that Party who did not become a resident of that Party solely for
the purpose of rendering the services.

2. Any pension paid by, or out of funds created by, a Contracting Party or a political subdivision or a local authority thereof to an
individual in respect of services rendered to that Party or subdivision or authority shall be taxable only in that Party.

3. The provisions of Articles 15, 16, 17 and 18 shall apply to salaries, wages and other similar remuneration, and to pensions, in
respect of services rendered in connection with a business carried on by a Contracting Party or a political subdivision or a local au-
thority thereof.

4.The provisions of paragraph 1 shall also apply to salaries, wages and other similar remuneration paid by a Contracting Party or
a political subdivision or a local authority thereof to an individual in respect of an activity carried on in the other Contracting Party
in the framework of a cooperation agreement.

Article 20

Professors and researchers

1. Remuneration which an individual who is or was immediately before visiting a Contracting Party a resident of the other Con-
tracting Party, and who is present in the first-mentioned Party solely for the purpose of teaching, or/and engaging in scientific re-
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search at a university, a college, school or other teaching or scientific research institution recognized by that Party, receives for such
services shall be exempt from tax in that Party for a period not exceeding 2 years as from the date of his arrival in that Party.

2. The exemption given in paragraph 1 of this Article is not applicable to remuneration received from research engaged not for
public interest, but essentially for private benefit of a certain person or persons.

Article 21

Students and trainees

Payments which a student, business apprentice or trainee who is or was immediately before visiting a Contracting Party a resident
of the other Contracting Party and who is present in the first-mentioned Party solely for the purpose of his education or training
receives for the purpose of his maintenance, education or training shall not be taxed in that Party, provided that such payments arise
from sources outside that Party. This exemption is applicable only for a period of time that is considered to be reasonable in order
to complete the studies or the training.

Article 22

Other income

1. Items of income of a resident of a Contracting Party, wherever arising, not dealt with in the foregoing Articles of this Agree-
ment shall be taxable only in that Party.

2.The provisions of paragraph 1 shall not apply to income, other than income from immovable property as defined in paragraph 2
of Article 6, if the recipient of such income, being a resident of a Contracting Party, carries on business in the other Contracting Par-
ty through a permanent establishment situated therein, or performs in that other Party independent personal services from a fixed
base situated therein, and the right or property in respect of which the income is paid is effectively connected with such permanent
establishment or fixed base. In such case the provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be, shall apply.

3. Notwithstanding the provisions of paragraphs 1 and 2, items of income not dealt with in the foregoing Articles of this Agree-
ment derived by a resident of a Contracting Party from sources in the other Contracting Party may also be taxed in that other Party,
and according to the laws of that other Party.

Article 23

Methods for elimination of double taxation

1. In the case of Macao, double taxation shall be avoided as follows:

Where the income derived by a resident of Macao shall be taxable in Belgium in accordance with the provisions of this Agree-
ment, such income shall be exempt from Macao tax.

2. In the case of Belgium, double taxation shall be avoided as follows:

a) Where a resident of Belgium derives income, not being dividends, interest or royalties, which may be taxed in Macao in accord-
ance with the provisions of this Agreement, and which are taxed there, Belgium shall exempt such income from tax but may, in cal-
culating the amount of tax on the remaining income of that resident, apply the rate of tax which would have been applicable if such
income had not been exempted.

Notwithstanding the provisions of subparagraph a) of this paragraph and any other provision of this Agreement, Belgium shall,
for the determination of the additional taxes established by Belgian municipalities and conurbations, take into account the earned
income (revenus professionnels — beroepsinkomsten) that is exempted from tax in Belgium in accordance with subparagraph a)
of this paragraph. These additional taxes shall be calculated on the tax which would be payable in Belgium if the earned income in
question had been derived from Belgian sources.

b) Dividends derived by a company which is a resident of Belgium from a company which is a resident of Macao, shall be exempt
from the corporate income tax in Belgium under the conditions and within the limits provided for in Belgian law.

Where a company which is a resident of Belgium, derives from a company which is a resident of Macao, dividends which are in-
cluded in its aggregate income for Belgian tax purposes and which are not exempted from the corporate income tax according to
this provision, Belgium shall deduct from the Belgian tax relating to these dividends, the Macao tax levied on these dividends in ac-
cordance with Article 10. This deduction shall not exceed that part of the Belgian tax which is proportionally relating to these divi-
dends.
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¢) Subject to the provisions of Belgian law regarding the deduction from Belgian tax of taxes paid abroad, where a resident of
Belgium derives items of his aggregate income for Belgian tax purposes which are interest or royalties, the Macao tax levied on that
income shall be allowed as a credit against Belgian tax relating to such income.

d) Where, in accordance with Belgian law, losses incurred by an enterprise carried on by a resident of Belgium in a permanent
establishment situated in Macao, have been effectively deducted from the profits of that enterprise for its taxation in Belgium, the
exemption provided for in sub-paragraph a) shall not apply in Belgium to the profits of other taxable periods attributable to that
establishment to the extent that those profits have also been exempted from tax in Macao by reason of compensation for the said
losses.

Article 24

Non-discrimination

1. Persons who, in the case of Belgium, are Belgian nationals and, in the case of Macao, have the right of abode or are incorpo-
rated or otherwise constituted therein, shall not be subjected in the other Contracting Party to any taxation or any requirement con-
nected therewith, which is other or more burdensome than the taxation and connected requirements to which nationals (in the case
of Belgium) or persons who have the right of abode or are incorporated or otherwise constituted therein (in the case of Macao) of
that other Party in the same circumstances, in particular with respect to residence, are or may be subjected.

2. The taxation on a permanent establishment which an enterprise of a Contracting Party has in the other Contracting Party shall
not be less favourably levied in that other Party than the taxation levied on enterprises of that other Party carrying on the same
activities. This provision shall not be construed as obliging a Contracting Party to grant to residents of the other Contracting Party
any personal allowances, reliefs and reductions for taxation purposes on account of civil status or family responsibilities which it
grants to its own residents.

3. Except where the provisions of paragraph 1 of Article 9, paragraph 7 of Article 11, or paragraph 6 of Article 12, apply, interest,
royalties and other disbursements paid by an enterprise of a Contracting Party to a resident of the other Contracting Party shall, for
the purpose of determining the taxable profits of such enterprise, be deductible under the same conditions as if they had been paid
to a resident of the first-mentioned Party.

4. Enterprises of a Contracting Party, the capital of which is wholly or partly owned or controlled, directly or indirectly, by one
or more residents of the other Contracting Party, shall not be subjected in the first-mentioned Party to any taxation or any require-
ment connected therewith which is other or more burdensome than the taxation and connected requirements to which other similar
enterprises of the first-mentioned Party are or may be subjected.

Article 25

Mutual agreement procedure

1. Where a person considers that the actions of one or both of the Contracting Parties result or will result for him in taxation not
in accordance with the provisions of this Agreement, he may, irrespective of the remedies provided by the domestic law of those
Parties, present his case to the competent authority of the Contracting Party of which he is a resident, or if his case comes under
paragraph 1 of Article 24, to that of the Contracting Party of which he is considered to be a national (in the case of Belgium) or in
which he has the right of abode or is incorporated or otherwise constituted (in the case of Macao). The case must be presented with-
in three years from the first notification of the action resulting in taxation not in accordance with the provisions of the Agreement.

2. The competent authority shall endeavour, if the objection appears to it to be justified and if it is not itself able to arrive at a
satisfactory solution, to resolve the case by mutual agreement with the competent authority of the other Contracting Party, with a
view to the avoidance of taxation which is not in accordance with the Agreement. Any agreement reached shall be implemented
notwithstanding any time limits in the domestic law of the Contracting Parties.

3.The competent authorities of the Contracting Parties shall endeavour to resolve by mutual agreement any difficulties or doubts
arising as to the interpretation or application of the Agreement.

4. The competent authorities of the Contracting Parties shall agree on administrative measures necessary to carry out the provi-
sions of the Agreement and particularly on the proofs to be furnished by residents of either Contracting Party in order to benefit in
the other Party from the exemptions or reductions of tax provided for in the Agreement.

5. The competent authorities of the Contracting Parties shall communicate directly with each other for the implementation of the
Agreement.
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Article 26

Exchange of information

1. The competent authorities of the Contracting Parties shall exchange such information as is useful for carrying out the provi-
sions of this Agreement or of the domestic laws concerning taxes of every kind and description imposed on behalf of the Contract-
ing Parties insofar as the taxation thereunder is not contrary to the Agreement. The exchange of information is not restricted by
Articles 1 and 2. Any information received by a Contracting Party shall be treated as secret in the same manner as information
obtained under the domestic laws of that Party and shall be disclosed only to persons or authorities (including courts and adminis-
trative bodies) concerned with the assessment or collection of, the enforcement or prosecution in respect of, or the determination of
appeals in relation to the taxes referred to in the first sentence. Such persons or authorities shall use the information only for such
purposes. They may disclose the information in public court proceedings or in judicial decisions.

2.In no case shall the provisions of paragraph 1 be construed so as to impose on a Contracting Party the obligation:

a) to carry out administrative measures at variance with the laws and administrative practice of that or of the other Contracting
Party;

b) to supply information which is not obtainable under the laws or in the normal course of the administration of that or of the
other Contracting Party;

¢) to supply information which would disclose any trade, business, industrial, commercial or professional secret or trade process,
or information, the disclosure of which would be contrary to public policy (ordre public).

3. If information is requested by a Contracting Party in accordance with this Article, the other Contracting Party shall use its in-
formation gathering measures to obtain the requested information, even though that other Party may not need such information for
its own tax purposes. The obligation contained in the preceding sentence is subject to the limitations of paragraph 2 but in no case
shall such limitations be construed to permit a Contracting Party to decline to supply information solely because it has no domestic
interest in such information.

Article 27

Members of government missions

Nothing in this Agreement shall affect the fiscal privileges of members of government missions, including consular posts, under
the general rules of international law or under the provisions of special agreements.

Article 28

Limitation on benefits

Notwithstanding the provisions of any other Article of this Agreement, a resident of a Contracting Party shall not receive the ben-
efit of any reduction in or exemption from tax provided for in the Agreement by the other Contracting Party if the main purpose or
one of the main purposes of such resident or a person connected with such resident was to obtain the benefits of the Agreement.

Article 29
Entry into force
1. Each Contracting Party shall notify the other Contracting Party of the completion of the procedures required by its laws for the
bringing into force of this Agreement. The Agreement shall enter into force from the date on which the later of these notifications
is received.

2.The provisions of the Agreement shall have effect:

a) with respect to taxes due at source on income credited or payable on or after January 1 of the year next following the year in
which the Agreement entered into force;

b) with respect to other taxes charged on income of taxable periods beginning on or after January 1 of the year next following the
year in which the Agreement entered into force.
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Article 30
Termination
This Agreement shall remain in force until terminated by a Contracting Party but either Contracting Party may terminate the
Agreement, through diplomatic channels, by giving to the other Contracting Party, written notice of termination not later than the

30th June of any calendar year from the fifth year following that in which the Agreement entered into force. In the event of termi-
nation before July 1 of such year, the Agreement shall cease to have effect:

a) with respect to taxes due at source on income credited or payable from January 1 of the year next following the year in which
the notice of termination is given;

b) with respect to other taxes charged on income of taxable periods beginning on or after January 1 of the year next following the
year in which the notice of termination is given.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, being duly authorised thereto by their respective Governments, have signed this
Agreement.

DONE in duplicate in Brussels, on this 19th day of June, 2006, in the Chinese, Portuguese, French, Dutch and English languages,
the five texts being equally authentic. In case of divergence between the texts, the English version shall prevail.

FOR THE GOVERNMENT OF THE MACAO SPECIAL ADMINISTRATIVE REGION OF THE PEOPLE’S REPUBLIC
OF CHINA:

The Chief Executive,
Ho Hau Wah.
FOR THE GOVERNMENT OF THE KINGDOM OF BELGIUM:
The Minister of Finance,
Didier Reynders
PROTOCOL
At the moment of signing the Agreement between the Macao Special Administrative Region of the People’s Republic of China

and the Kingdom of Belgium for the avoidance of double taxation and the prevention of fiscal evasion with respect to taxes on in-
come, the undersigned have agreed upon the following provisions which shall form an integral part of the Agreement.

1. General clause of interpretation

In the interpretation of the provisions of the Agreement which are identical or in substance similar to the provisions of the
OECD Model Tax Convention, the tax administrations of the Contracting Parties shall follow the general principles of the Com-
mentary of the Model Convention provided that the Contracting Parties did not include in that Commentary any observations ex-
pressing a disagreement with those principles and to the extent the Contracting Parties do not agree on a divergent interpretation
in special circumstances.

2. Ad Article10, paragraph 2 and Article 23 paragraph 2, a):

It is understood that the provisions of paragraph 2 of Article 10 shall not apply, if the profits of a company which is a resident of
Macao are not taxed at the company level but are allocated to the shareholders for the purpose of taxation in Macao. In such case,
the taxation in Macao shall not exceed 10 per cent of the profits so allocated to the shareholder who is a resident of Belgium and
double taxation of such profits shall be avoided according to the provisions of paragraph 2, a) of Article 23.

3. Ad Article 11, paragraph 3:
With respect to Belgium, the provisions of sub-paragraph b) shall apply in any case to:

— interest on a loan or credit for which a financial support is granted after advice of the Committee for financial support to ex-
port (“Finexpo”) ;

— interest on a loan or credit granted by the Association for the coordination of medium-term financing of Belgian export
(“Creditexport”) ;

— interest on a loan or a credit insured by the National Office of Del Credere.
4. Ad Article 12, paragraph 3:

In applying Article 12, paragraph 3 of the Agreement payments constituting consideration for technical assistance or technical
services shall not be considered to be payments for information concerning industrial, commercial or scientific experience, but shall
be taxable in accordance with the provisions of Article 7 or Article 14, as the case may be.
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5.Ad Article 15, paragraph 1

An employment is exercised in a Contracting Party when the activity in respect of which the salaries, wages and other similar re-
muneration are paid, is effectively carried on in that Party. This means that the employee is physically present in that Party for car-

rying on the activity there.

6. Ad Article 23, paragraph 2, a):

For the application of paragraph 2, a) of Article 23, income is taxed when it is effectively included in the taxable base by reference
to which the tax is computed. Income is therefore not taxed when, being subject to the tax treatment normally applicable to such

income, it is either not taxable or exempted from tax.

IN WITNESS WHEREOF the undersigned, being duly authorised thereto by their respective Governments, have signed this Pro-

tocol.

DONE in duplicate in Brussels, on this 19th day of June 2006, in the Chinese, Portuguese, French, Dutch and English languages,
the five texts being equally authentic. In case of divergence between the texts, the English version shall prevail.

FOR THE GOVERNMENT OF THE MACAO SPECIAL ADMINISTRATIVE REGION OF THE PEOPLE’S REPUBLIC

OF CHINA:
The Chief Executive,
Ho Hau Wah.

FOR THE GOVERNMENT OF THE KINGDOM OF BELGIUM:

The Minister of Finance,

Didier Reynders.
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